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ринкового механізму. Лібералізація законодавства по прямих іноземних інвестиціях 
буде стимулювати приплив приватних вкладень у прибуткові галузі економіки і ріст 
ефективності виробництва. Створення правових, економічних інститутів, розвиток 
банківської, фінансової інфраструктури, формування середнього класу і прихід 
нового покоління підприємців обумовлять становлення в Україні інституціональної 
системи ринкового типу.

Отже, вирішення проблеми залучення іноземних інвестицій залежить від 
сприятливої законодавчої бази, стабільної і зрозумілої податкової політики, надан-
ня гарантій інвесторам. Україна може розраховувати на значні за обсягом іноземні 
інвестиції у разі створення належних, сприятливих умов як у країнах-конкурентах. 
Співробітництво України з міжнародними економічними організаціями є важливим 
елементом структурної перебудови економіки країни, залучення та використання 
іноземних капіталів, інтеграції у світові ринки.

Література
1. Ніколаєнко С. Національна інноваційна система – дорога у майбутнє // Урядовий 
кур’єр. – 2007. – № 146. – С. 7.

Сучков Артем Вадимович 
кандидат економічних наук, Запорізький національний університет

ПРОБЛЕМИ ОЦІНКИ ЕФЕКТИВНОСТІ ІНВЕСТИЦІЙНИХ ПРОЕКТІВ

Незважаючи на різноманіття методів оцінки інвестиційних проектів 
не завжди вдається отримати об’єктивний результат. Недоліки існуючих 
методів оцінки ефективності інвестицій та помилки при їх застосуванні 
ускладнюють інвестиційну діяльність та гальмують розвиток економіки 
України.

Можна виділити дві групи основних причин розбіжності між проектними 
і фактичними показниками ефективності інвестиційних проектів:

- перша група причин обумовлена недоліками обраної системи оцінки 
ефективності інвестиційного проекту, або недоцільністю використання даної 
системи для оцінки ефективності конкретного інвестиційного проекту [1];

- друга група причин, до яких відноситься свідоме завищення ефективності 
інвестиційного проекту, обумовлене суб'єктивною позицією окремих науковців і 
фахівців підприємства і їх боротьбою за обмежені фінансові ресурси та відсутністю 
взаєморозуміння між теоретичним напрямком інвестиційного процесу – розрахун-
ком ефективності за наявними методиками та практичним напрямком – прийняттям 
інвестиційних рішень. 

Вплив причин першої групи може бути істотно зменшений. Цьому сприя-
тиме конкретизація кола проблем та недоліків притаманних методам оцінки 
ефективності інвестиційних проектів. Відомі методи оцінки інвестиційних 
проектів передбачають вибір найбільш ефективного проекту на основі 
лише одного показника [2]. Це суттєво ускладнює вибір оптимального 
варіанту інвестицій. Вирішення цієї проблеми полягає в розробці методу 
багатокритеріальної оцінки ефективності інвестицій у проект.

Вплив причин другої групи обумовлюється тим, що в практиці ухвалення 
інвестиційних рішень складається парадоксальна ситуація, при якій могутній 
інвестиційний документообіг, породжений застосуванням загальноприйня-
тих методологічних підходів до оцінки ефективності інвестицій, існує знач-
ною мірою ізольовано від реального процесу ухвалення рішень.

Отже для усунення недоліків притаманних системі оцінки ефективності 
інвестиційних проектів треба застосовувати нові прийоми оцінки ефективності, 
такі як: багатофакторні моделі оцінки ефективності, мультиплікативні мето-
ди оцінки ефективності тощо. Але будь-які нові математичні прийоми не 
вирішать наявних проблем якщо не буде усунуто розрив між теоретичною 
діяльністю з оцінки ефективності інвестицій та практичною діяльністю з 
прийняття інвестиційних рішень. 
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